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COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN
Companhia Aberta— RG.CVM n°01813-9
CNPJ/MF ne 08.324.196/0001-81
NIRE 24.300.000.502

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 5 DE SETEMBRO DE 2017

1. DATA, LOCAL E HORA: Aos 5 dias do més de setembro de 2017, as 9:00
horas, na sede social da Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN,
na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Mermoz, n° 150, Baldo,
CEP 59.025-250 (“Companhia”).

g, CONVOCAGCAO E PRESENGA: A convocacao foi realizada nos termos do
Artigo 18 do Estatuto Social da Emissora mediante comunicacdo aos membros do
Conselho de Administragao. Presentes os seguintes membros do Conselho de
Administracao da Companhia: Marcus Moreira de Almeida, Fernando Arronte Villegas,
lves Cezar Fulber, Helder Rocha Falcao, Solange Maria Pinto Ribeiro, Marcus Vinicius
Codeceira Lopes Pedreira e Pedro Damésio Costa Neto.

3. MESA: Marcus Moreira de Almeida, como Presidente; Denise Gutierrez Faria,
como Secretaria.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei
n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acoes”) e do artigo 19, alinea “m” do estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”),
sobre: (l) Aprovacgéo da realizacao da 72 (sétima) emisséo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acOes, da espécie quirografiria, em até 2 (duas) séries, da
Companhia (‘Debéntures” e “Emissao” respectivamente), as quais serdo objeto de
distribuicao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 400”), da Instrucdo CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008,
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conforme alterada (“Instrucdo CVM 471"), do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas’, vigente desde 1° de abril de 2015
("Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios” vigente desde 1° de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em
conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Cédigos ANBIMA”), bem
como da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431"), e
das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias apliciveis
(“Oferta”). A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e do Convénio
CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas Publicas,
regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA”) em 20 de agosto de
2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA"); (ll) Autorizacdo a Diretoria da
Companhia, ou aos seus procuradores, para praticar todos e quaisquer atos
necessarios a realizagdo da Emissdo e da Oferta; e (lll) Ratificacdo de todos e
quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da Companhia para a consecucdo da
Emissao e da Oferta.

5. DELIBERACOES: Apds exame e discussao da matéria constante da ordem
do dia, os membros do Conselho de Administracdo decidiram, por unanimidade de
votos e sem ressalvas:

U] Aprovar, nos termos nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Acgdes e do artigo 19, alinea “m” do Estatuto Social, a realizagao da
Emissdo e da Oferta, que terdo as seguintes caracteristicas e condigdes principais:

(a) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de, inicialmente,
R$370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais), sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas
abaixo) (“Valor Total da Emissao”);
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Data de Emisséo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures seré 15 de outubro de 2017 (‘Data de Emissao”);

Numero da Emissdo: A Emissao representara a 72 (sétima) emissdo de
debéntures da Companhia;

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures seri de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”);

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 370.000 (trezentas
e setenta mil) Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser aumentada em virtude do exercicio, total ou
parcial, da Opg&o do Lote Suplementar (conforme definido abaixo) e da
Opcéo de Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), nos termos da
Escritura de Emisséo (conforme definido abaixo). Nos termos do artigo 24 da
Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até 55.500 (cinquenta e cinco mil e
quinhentas) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso
de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta,
conforme opgdo a ser outorgada pela Companhia aos Coordenadores
(conforme definido abaixo) no Contrato de Distribuicao (conforme definido
abaixo), que podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo
com a Companhia, até a data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo) (“Opcéo do Lote Suplementar’). A critério dos
Coordenadores e da Companhia, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas como
Debéntures da Primeira Série e/fou como Debéntures da Segunda Série. Nos
termos do artigo 14, parégrafo 2°, da Instrugcdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
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em até 74.000 (setenta e quatro mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas
nas mesmas condicoes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas (‘Debéntures Adicionais”), que poderdo ser emitidas
pela Companhia até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Opcéo de Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta 8 CVM ou modificagéo dos termos da Emisséo e da Oferta.
A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da
Segunda Serie. As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais,
eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passardao a integrar o conceito de
‘Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” ou
‘Debéntures da Segunda Série”. As Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocacgéo pelos Coordenadores.

Numero de Séries: A Emisséo sera realizada em até 2 (duas) séries, no
sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo
que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em
cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos
termos da Escritura de Emissdo. De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries
devera ser deduzida da quantidade total de Debéntures prevista na Escritura
de Emissao, definindo a quantidade a ser alocada na outra série. Observado
0 disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures serdo alocadas entre as
séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding e o interesse de alocagdo da Companhia. Ndo havera
quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo
para alocacao entre as séries, observado que, qualquer uma das séries
poderd nao ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures sera
emitida em uma Unica série, nos termos acordados ao final do Procedimento
de Bookbuilding. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da
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primeira serie (‘Debéntures da Primeira Série”) & as Debéntures da segunda
série (“Debéntures da Segunda Série”), todas as referéncias as “Debéntures’
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com qualquer
garantia real ou fidejussoria, ou qualquer segregacéo de bens da Companhia
como garantia aos fitulares das Debéntures (‘Debenturistas”) em caso de
necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da
Companhia decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo, nédo
conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas:

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo
Ministério de Minas e Energia: As Debéntures contardo com o incentivo
previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro
de 2016 (“‘Decreto n° 8.874/16"), da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN") n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN n°
3.947/117), sendo os recursos captados por meio da Emissdo aplicados
integralmente nos Projetos (conforme definido abaixo). O Projeto Portaria 64,
conforme descrito na Escritura de Emisséo, foi classificado como prioritario
pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), nos termos da Lei n® 12.431 e do
Decreto n° 8.874/16. Nos termos da Lei n°® 12.431, foi expedida pelo MME,
para enquadramento do Projeto Portaria 64 como prioritario, a portaria n°® 64
de 14 de marco de 2017, a qual foi publicada no Diario Oficial da Unido
(‘DOU"), em 15 de margo de 2017 (“Portaria MME n° 64/2017”). O Projeto
Portaria 246, conforme descrito na Escritura de Emissdo, foi classificado
como prioritario pelo MME, nos termos da Lei n° 12.431 e do Decreto n°
8.874/16. Nos termos da Lei n° 12.431, foi expedida pelo MME, para
enquadramento do Projeto Portaria 246 como prioritario, a portaria n® 246 de
29 de agosto de 2017, a qual foi publicada no DOU em 30 de agosto de 2017
("Portaria MME n°® 246/2017”, e, em conjunto com a Portaria MME n° 64/2017,
“Portarias MME");
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Distribuigdo Parcial: Nao seréd admitida a distribuicdo parcial das
Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400;

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipiteses de resgate
antecipado das Debéntures, aquisicdo facultativa para cancelamento da
totalidade das Debéntures ou vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento,
respectivamente: (i) prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2022 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e (ii) prazo das
Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2024 (‘Data_de
Vencimento da Segunda Série” e, quando mencionada em conjunto com a
Data de Vencimento da Primeira Série, de forma indistinta, “Data de

Vencimento”);

Conversibilidade: As Debéntures seréo simples, nao conversiveis em acoes
de emissao da Companhia;

Forma e Comprovacédo de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas na
forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados e/ou cautelas.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador (conforme definido na Escritura de
Emissao). Adicionalmente, () com relagdo as Debéntures que estiverem
depositadas eletronicamente na B3 Segmento CETIP UTVM (conforme
definido abaixo), sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista,
que servira de comprovanie de titularidade de tais Debéntures; e (i) com
relacho as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na B3
(conforme definido abaixo), serd expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures;
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(m) Destinagéo. dos Recursos: Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do

(n)

(o)

Decreto 8.874/16, e da Resolugdo CMN 3.947/11, os recursos captados pela
Companhia por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente para o financiamento do Projeto Portaria 64 e do Projeto
Portaria 246 (em conjunto “Projetos”), conforme descritos na Escritura de
Emissé&o (“Destinacao dos Recursos”);

Atualizagcdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera atualizado pela variacdo acumulada do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (‘IBGE”), calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis (conforme definido na Escritura
de Emissao), desde a primeira Data de Integralizacao (conforme definida
abaixo) até a Data de Vencimento, sendo o produto da atualizacao
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures automaticamente
(‘Atualizagcao _ Monetaria” e “Valor Nominal _ Unitdrio _ Atualizado”,
respectivamente), e calculado de acordo com a férmula prevista na Escritura
de Emissao;

Amortizagcdo Programada: Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes do
resgate antecipado das Debéntures, aquisigdo facultativa ou vencimento
antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emisséo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, devida
na Data de Vencimento da Primeira Série; e (i) o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em uma Unica
parcela devida na Data de Vencimento da Segunda Série. A Companhia
obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamenio das
Debéntures pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva
Remuneracéo e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais
Encargos Moratdrios (conforme abaixo definidos) calculados na forma
prevista na Escritura de Emissao;
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Remuneracao: (i) Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirao
juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 2022, baseada na cotagao indicativa divulgada pela Associacéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacao do Procedimento de
Bookbuilding (‘Remuneracdo da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagéo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da
Primeira Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragédo da Primeira Série
sera calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo; e
(i) Remuneracéo das Debéntures da Sequnda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de
0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2024,
baseada na cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na
internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Uil
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
(‘Bemuneracao da Segunda Série”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data
de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda
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Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. A Remuneracdo da Segunda Série seré
calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao:

Data de Pagamento da Remuneragdo: Sem prejuizo aos pagamenios
decorrentes do resgate antecipado, aquisi¢ido facultativa ou do vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, a Remuneracéo sera paga anualmente para todas
as séries, sem caréncia, a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2018 e, o Ultimo, na Data de Vencimento de
cada série (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneracio” e
quando a referéncia for especifica para cada uma das séries, “Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série” ou “Data de Pagamento da
Remuneracao da Segunda Série”), conforme cronograma indicado na
Escritura de Emissao;

Repactuagéo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao
programada;

Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures:
Nao sera admitida a realizacdo, pela Companhia, de resgate antecipado
facultativo total ou parcial das Debéntures, oferta de resgate antecipado
facultativo total ou parcial das Debéntures e/ou de amortizagéo extraordinaria
facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as hipéteses descritas
na Escritura de Emissao, desde que transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos
a contar da Data de Emisséo, conforme determina a Resolugdo do CMN n°
4.476, de 11 de abril de 2016 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagao ou regulamentacédo aplicaveis), quando a Companhia devera
ou podera, conforme o caso, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda
Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, observado o
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disposto na Escritura de Emissdo (“Resgate’). Os procedimentos para a
efetivacao do Resgate serdo descritos na Escritura de Emisséo:;

Aquisigéo Facultativa: Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacao ou
regulamentagdo apliciveis), e observado disposto nos incisos | e Il do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Companhia podera, a seu exclusivo
critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes e na regulamentagdo aplicavel da CVM, e, ainda,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério Atualizado,
acrescido da Remuneracéo entéo devida, devendo tal fato constar do relatério
da administragdo e das demonstragées financeiras da Companhia, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitirio Atualizado, acrescido da
Remuneragao entdo devida, desde que observadas as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia nos termos da Escritura de
Emissao poderéo, a critério da Companhia, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, farao jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.
As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
adquiridas pela Companhia poderéo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il da Lei n° 12.431, observado gue, na presente data, o
referido cancelamento nédo é permitido pela Lei n° 12.431:

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Companhia de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Atualizagéo
Monetaria e da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizag&o ou a data de pagamento da respectiva Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
incidirao, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de
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aviso, notificagao ou interpelagéo judicial ou exirajudicial (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (i) multa convencional,
irredutivel e n@o compensatoria, de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratdrios”);

Vencimento Antecipado: Observado o disposto na Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagoes constantes da Escritura de Emissao, independentemente de
aviso, interpelagéo ou notificacéo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das
hipoteses descritas a seguir (cada um, um ‘Evento de Vencimento
Antecipado”) (v.1) Evenios de Vencimento Antecipado Automético:
constituirao Eventos de Vencimento Antecipado que acarretardo o
vencimento automatico das obrigacoes constantes da Escritura de Emissao,
aplicando-se o disposto na Escritura de Emissdo, quaisquer dos seguintes
eventos: (i) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagao
pecunidria perante os Debenturistas, prevista na Escritura de Emissdo, nao
sanado em até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
descumprimento; (i) (a) pedido de recuperacdo judicial formulado pela
Companhia, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessdo pelo juiz competente; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia; (c) decretacdo de faléncia da
Companhia; ou (d) propositura de plano de recuperacéo extrajudicial pela
Companhia a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; (iii)
declaracao de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de
mercado de capitais, local ou internacional, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais) ou seu valor
equivalente em outra moeda e corrigidos anualmente pelo IPCA; (iv) nao
cumprimento de sentenca judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral
definitiva contra a Companhia em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), ou seu equivalente
em outras moedas e corrigidos anualmente pelo IPCA; (v) término
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antecipado, por qualquer motivo, da concessdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL") concedida para Companhia
(“Concessao”), nos termos do Contrato de Concessdo N° 08/97 Para
Distribuicdo de Energia Elétrica celebrado em 31 de dezembro de 1997 entre
a Uniado, por intermédio da ANEEL, e a Companhia, conforme alterado
(“Contrato_de Concessao”); (vi) declaragdo de vencimento antecipado de
quaisquer obrigagdes pecuniarias (que ndo as previstas nos incisos (i) e (iv)
acimay), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas e
corrigidos anualmente pelo IPCA; (vi)) (a) intervencao, liquidacdo, dissolucéo
ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Companhia, nao
elidido dentro de 20 (vinte) dias contados da data do evento, ou (b) se a
Companhia, por qualquer motivo, encerrar suas atividades; (vii) se a
Companhia alienar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer
bens de seu ativo, que represente, em uma operagéo ou em um conjunto de
operagoes, 30% (trinta por cento) do patriménio liquido da Companhia,
apurado com base nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes
da Companhia, conforme o caso; (ix) caso quaisquer documentos referentes
a Emissao forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de
estar em pleno efeito e vigor ou deixarem de ser exequiveis conforme decisao
judicial e/ou administrativa prolatada por qualquer juiz ou tribunal; (x) ndo
utilizagao dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente para os Projetos,
conforme as Portarias MME, nos termos da Escritura de Emisséo; (i)
transformacao do tipo societario da Companhia, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes; (xii) alteragdo no objeto social da
Companhia que descaracterize a atividade principal da Companhia; (xiii)
propositura de processo ou procedimento administrativo, judicial ou arbitral
por parte da Companhia com o objetivo de questionar, no todo ou em parte,
os documentos ou qualquer condigao pactuados no Ambito da Emissao; (xiv)
transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Companhia, das obrigacbes assumidas na Escritura de
Emissao, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas que representem no
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minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagédo
(conforme definido na Escritura de Emissao) reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas; (xv) cisdo, fusdo, incorporagao, incorporacéo de agdes ou
qualquer forma de reorganizacéo societaria da Companhia, exceto quando:
(a) realizada dentro do Grupo Econémico {sendo que para fins da Escritura de
Emissao, “Grupo Econbmico” significa quaisquer empresas cujo controle seja
detido pela Neoenergia S.A) e envolver exclusivamente sociedades
controladas direta ou indiretamente pela Companhia ainda que por meio de
bloco de controle; ou (b) a Iberdrola Energia S.A. (“lberdrola”) permanecer
exercendo o Controle (conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agbes), direto ou indireto, da Companhia; ou (c) quando previamente
aprovadas pelos Debenturistas, que representem, no minimo, 70% (setenta
por cento) das Debéntures em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, observado que na
ocorréncia de ciséo, fuséo, incorporacdo nas hipdteses previstas nos itens (a)
e (b) deste inciso (xv), a Companhia devera respeitar o disposto no artigo 231
da Lei das Sociedades por Agbes; e (xvi) alteracdo ou transferéncia do
Controle, direto ou indireto, da Companhia, exceto (a) se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 70% (setenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo ou (b) se a Iberdrola permanecer
exercendo o Controle, direto ou indireto, da Companhia, observado que na
ocorréncia de ciséo, fusédo, incorporagdo na hipdtese prevista no item (b)
deste inciso (xvi), a Companhia devera respeitar o disposto no artigo 231 da
Lei das Sociedades por Acgoes. (v.2) Eventos de Vencimento Antecipado Nio-
Automatico: constituirdo Eventos de Vencimento Antecipado nao automaticos
que poderao acarretar o vencimento das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura de Emissao, quaisquer dos
seguintes eventos: (i) protesto(s) de titulos cujo valor, individual ou agregado,
nao pago seja igual ou ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdées de
reais) para a Companhia e corrigidos anualmente pelo IPCA, salvo se, no
prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da ciéncia do(s) referido(s)
protesto(s), tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (1) os valores

13



’1 cosern

neoenergia -

objeto do(s) protesto(s) foram devidamente pagos; (2) forem prestadas e
aceitas garantias em juizo; ou ainda (3) o(s) protesto(s) foi(ram) (3.1)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (3.2) foi(ram) cancelado(s); ou
(3.3) foi(ram) suspenso(s); (i) ndo cumprimento de qualquer decisdo
administrativa irrecorrivel contra a Companhia em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas e corrigidos anualmente pelo IPCA,
desde que a Companhia deixe de impugnar judicialmente a referida deciséao
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da referida decisao; (iii)
ocorréncia de arresto, sequestro, penhora, ou qualquer outra constrigao
judicial ou oneragdo sobre os bens ef/ou direitos da Companhia que
represente, em uma constrigao ou num conjunto de constri¢oes, 10% (dez por
cento) do patriménio liquido da Companhia, exceto em caso de oneracdo de
quaisquer bens ef/ou direitos da Companhia em garantia de operacoes
financeiras contratadas junto a bancos ou agéncias de fomento nacionais ou
internacionais efou organismos multilaterais de desenvolvimento; (iv)
descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo nédo pecunidria
prevista na Escritura de Emissao, quando tal obrigagéo tornar-se exigivel, nao
regularizado em um periodo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data
do descumprimento de referida obrigagdo ou no seu respectivo prazo de cura,
se previsto; (v) inclusdo em acordo societdrio ou no estatuto social da
Companhia de dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para
deliberagdo de matérias que importem em restricbes ou prejuizo a
capacidade de pagamentio das obrigagdes financeiras decorrentes das
Debéntures; (vi) revelarem-se falsas, enganosas, incorretas, incompletas ou
insuficientes quaisquer das declaragdbes ou garantias prestadas pela
Companhia na Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta;
(vii) se nao forem renovadas ou forem canceladas, revogadas ou suspensas
as autorizagOes, concessbes, alvards e licengas, cuja nao renovagao,
cancelamento, revogacdo efou suspensdo acarretem em qualquer Efeito
Adverso Relevante; (viii) se quaisquer obrigagées pecuniarias assumidas pela
Companhia na Escritura de Emissao deixarem de constituir obrigagdes
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diretas, incondicionais e nao subordinadas efou deixarem de gozar de
prioridade, no minimo, pari passu com relacdo a todas as demais obrigagdes
pecuniarias da mesma espécie que vierem a ser assumidas futuramente pela
Companhia; (ix) (1) denincia de crime formulada pelo Ministério Pdblico,
recebida por juiz competente; ou (2) decisdo judicial transitada em julgado
exequivel contra a Companhia, sendo que, em ambos os casos, por violagao
de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgao ou atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitacéo, a
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°
8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterada, e, desde que aplicavel, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions (FCPA) e do UK Bribery Act (UKBA) (em conjunto, “Leis
Anticorrupcao”) pela Companhia ou qualquer de suas Controladas ou
Coligadas (sendo que para fins da Escritura de Emiss&o, “Controlada” sera
aquela sociedade em que a Companhia: (A) seja titular de direitos que Ihe
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagoes da
assembleia-geral e o poder de eleger a maioria dos administradores desta
sociedade, e (B) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais
e orientar o funcionamento dos érgdos desta sociedade; e “Coligada” sera
aquela sociedade em que a Companhia seja titular de 20% (vinte por cento)
ou mais do seu capital votante, sem controla-la); (x) resgate ou amortizagdo
de agées da Companhia, realizagdo de qualquer pagamento de dividendos ou
juros sobre capital proprio pela Companhia, ressalvado o disposto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agoes, ou qualquer outra distribuicao de
lucros prevista estatutariamente, caso a Companhia esteja em mora com o
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria referente &4 Emissdo; (xi)
existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado em razdo da
pratica de atos, pela Companhia efou por seus respectivos administradores,
no exercicio de suas fungoes, que importem em discriminagdo de raca ou
género, trabalho infantil ou trabalho escravo; (xii) existéncia de sentenca
condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de atos, pela
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Companhia e/ou por seus respectivos administradores, que importem em
crime contra o meio ambiente, exceto, se imposta reparacédo & Companhia e
esta estiver cumprindo nos exatos termos, condigdes e prazos estipulados na
sentenca; (xiii) ndo observéncia, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres
consecutivos e/ou 3 (trés) trimestres alternados, independentemente do lapso
temporal transcorrido entre esses descumprimentos alternados durante a
vigéncia das Debéntures, do seguinte indice financeiro, com base nas
demonstracoes financeiras auditadas consolidadas da Companhia, a serem
apurados pela Companhia e acompanhados pelo Agente Fiduciario ao final
de cada trimestre fiscal, sendo a primeira apuracdo referente ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017 (“indice Financeirg”): Divida
Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros), sendo que para fins
do disposto deste inciso, “Divida Liquida” significa a soma algébrica dos
empréstimos, financiamentos, instrumentos de mercado de capital local e
internacional e do saldo dos derivativos da Companhia, menos as
disponibilidades em caixa e aplicacées financeiras, incluindo as aplicacées
dadas em garantia aos financiamentos e titulos e valores mobiliarios; e
“EBITDA" (Eamings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa o lucro da Companhia antes de juros, tributos, amortizagiao e
depreciacdo ao longo dos ultimos 12 (doze) meses acrescidos dos ajustes
dos ativos e passivos regulatérios (positivos e negativos no resultado)
conforme as regras regulatorias determinadas. Nos termos da Escritura de
Emissao, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
nao automaticos descritos acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos
prazos e demais condicOes descritas na Escritura de Emiss&o, para deliberar
sobre a eventual ndo decretagao de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacéo, e (ii) maioria
simples das Debéntures em Circulagédo presentes na Assembleia Geral de
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Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emisséo, sendo certo que tal deciséo tera caréter irrevogével e
irretratavel. Na hipdtese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocagao, da
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima; ou (i) de ser
aprovada a declaracéo de vencimento antecipado em decorréncia de algum
dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos descritos acima, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigagoes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao;

Colocagédo e Procedimento de Distribuigdo: A Oferta sera realizada nos
termos da Instrugao CVM 400, da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cddigos ANBIMA e das
demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, sob
regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e nao solidaria
entre os Coordenadores (conforme definidos abaixo), para o Valor Total da
Emissao (sem considerar a emissdo das Debéntures Suplementares e a
emissao das Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas
sob regime de melhores esforcos de colocagdo) por instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilirios
(“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider para fins da
Instrugdo CVM 400, “Coordenador Lider”), nos termos do Contrato de
Distribuicédo (conforme definido abaixo), com a intermediacdo de outras
instituicoes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das
Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicbes Participantes
da Oferta”), observado o plano de distribuicéo das Debéntures a ser descrito
no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta (“Plano de
Distribuicao”), por meio de duas ofertas distintas, uma destinada a
Investidores Institucionais (conforme definido na Escritura de Emissao) e
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outra destinada a Investidores Nao-Institucionais (conforme definido na
Escritura de Emissao), descritas na Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta;

Plano de Distribuicdo: O Plano de Distribuicdo a ser elaborado pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM
400, levara em consideracdo suas relagdes com clientes e outras
consideragGes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da
Companhia, observados os termos e condicbes definidos no Contrato de
Distribuicao;

Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding):
Sera adotado o procedimento de coleta de intencées de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding®), para
definicao, junto a Companhia: (a) da emissdo de cada uma das séries da
Emissao, ou a emisséo das Debéntures em série (nica ou em 2 (duas) séries,
e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série; (b) da Remuneracéo da Primeira Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Primeira Série) e da Remuneracéo da Segunda Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Segunda Série); e (c) do exercicio, ou néo, da
Opcéao do Lote Suplementar e/ou da Opgao de Debéntures Adicionais, bem
como da alocagao das Debéntures Suplementares efou das Debéntures
Adicionais em determinada série;

Distribuigdo, Negociacdo e Custddia Eletronica: As Debéntures serdo
depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado,
conforme o caso, para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA
— Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 Segmento CETIP UTVM, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3 Segmento CETIP UTVM; e/ou (ji) distribuigao
no mercado priméario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
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liquidada financeiramente por meio da B3. As Debéntures serio depositadas
em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado, conforme o caso,
para (i) negociagéo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3
Segmento CETIP UTVM, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e
as Debéntures depositadas eletronicamente na B3 Segmento CETIP UTVM;
e/ou (ii) negociagdo no mercado secundério por meio da plataforma eletrénica
de negociagéo de multiativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de
Multi Ativos da B3, administrada e operacionalizada pela B3 (“PUMA"), sendo
processadas pela B3 a custddia, a liquidagéo financeira e a negociagdo das
Debéntures;

Forma de Subscri¢éo e de Integralizagio e Prego de Integralizagdo: As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da B3 Segmento CETIP UTVM ejou da B3, conforme o caso,
dentro do prazo regulamentar de colocagéo de até 6 (seis) meses contados
da data de divulgagao do Antncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrucao
CVM n° 400, observada a possibilidade de alteragdo do cronograma da
Emissédo, de acordo com o artigo 25 da Instrugdo CVM 400 (“Periodo de
Colocacéo”), observado o Plano de Distribuicdo. O prego de subscricdo das
Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacao, serd o seu Valor Nominal
Unitario; e (i) nas Datas de Integralizagio posteriores a primeira Data de
Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de
Integralizacao”). A integralizagdo das Debéntures serd a vista e em moeda
corrente nacional na Data de Integralizagao. A “Data de Integralizacao”, sera
a data em que ocorrer a subscrigao e integralizagdo das Debéntures de cada
série; e

Demais Condicdes: Todas as demais condicdes e regras especificas
relacionadas a Emissdo das Debéntures seguem tratadas na Escritura de
Emissao.
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(n Autorizar a Diretoria da Companhia, ou seus procuradores, a praticar todos os
atos necessarios ou recomendaveis & realizagdo, formalizacao, aperfeicoamento e
conclusao da Emisséo e da Oferta, especialmente, mas nao se limitando, no que se
refere a (a) contratagdo de instituicbes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais para realizar a colocagdo das Debéntures no Ambito da Oferta, podendo,
inclusive, negociar e fixar o preco e as condigdes para a respectiva prestacdo do
servico; (b) contratacio dos demais prestadores de servicos relativos & Emisséo e a
Oferta, tais como o Banco Liquidante (conforme definido na Escritura de Emissao), o
Escriturador, a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3” ou “B3
Segmento CETIP UTVM’, conforme aplicavel), o Agente Fiducidrio (conforme definido
na Escritura de Emisséo), a Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme definido na
Escritura de Emissao) e os assessores legais, dentre outros prestadores de Servigos
que se fizerem necessarios a implementagdo da Emisséo e da Oferta, podendo,
inclusive, negociar e fixar o preco e as condicbes para a respectiva prestacao do
servico, bem como assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
alteracoes em aditamentos; (c) negociacdo dos termos e condigdes, observado o
disposto nesta deliberacdo, da Emissao, da Oferta e das Debéntures: (d) negociacao
dos termos e condigdes e celebracdo de todos os contratos e/ou instrumentos gue se
fizerem necessérios a implementagéo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas nao se
limitando, o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagao e
Distribuicao Pdblica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas)
Séries, da 72 (Sétima) Emissdo da Companhia Energética do Rio Grande do Norte -
COSERN", a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores (“Contrato de
Distribuicéo”), ao “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até 2
(Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Rio Grande do
Norte - COSERN” a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario, na
qualidade representante da comunhdo dos Debenturistas (“Escritura_de Emissio’),
bem como o aditamento a Escritura de Emissdao para refletir a guantidade de
Debéntures e de séries emitidas, a alocagdo das Debéntures em cada série e a taxa
da Remuneracdo das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding, sem a
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necessidade de nova aprovacao societéria pela Emissora; e (e) o exercicio, total e/ou
parcial, da Opgéo do Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Debéntures Adicionais; e

(1) Ratificar todos e quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da Companhia
para a consecucao da Emissédo e da Oferta.

6. ENCERRAMENTO, LAVRATURA E ASSINATURA: Nada mais havendo a
tratar, o Presidente do Conselho de Administracdo — Marcus Moreira de Almeida deu
por encerrada a reuniao, da qual lavrou-se a presente ata, que vai assinada pelos
Conselheiros, Marcus Moreira de Almeida, Fernando Arronte Villegas, Ives Cezar
Fulber, Helder Rocha Falcéo, Solange Maria Pinto Ribeiro, Marcus Vinicius Codeceira
Lopes Pedreira e Pedro Damasio Costa Neto, e, por mim, Denise Gutierrez Faria, que
secretariei os trabalhos, a redigi e a encerro com a minha assinatura. Natal, 5 de
setembro de 2017.

CONFERE COM O ORIGINAL LAVRADO EM LIVRO PROPRIO

s’
Denise Gutie' Faria — Secretaria
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